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1. INTRODUCAO.

Depois do mercado diario, os agentes podem voltar a comprar e vender eletricidade no mercado
intradiario, de maneira continua ou bem em diferentes sessdes de contratagdo umas horas antes
do tempo real.

Os mercados intradiarios sdo uma importante ferramenta para que os agentes do mercado
possam ajustar, por meio da apresentacao de ofertas de venda e aquisicdo de energia, seu
programa resultante do mercado diario conforme as necessidades que esperam em tempo real.
Estes mercados estruturam-se atualmente em seis sessfes de leildes no a&mbito MIBEL e um
mercado continuo transfronteirico europeu.

Os leildes implicitos intradiarios de ambito MIBEL constituem um dos mercados intradiarios
mais liquidos da UE e permitem que todos os agentes ajustarem, de maneira facil e em igualdade
de condig¢des, com qualquer outro operador a sua posicao dentro do mesmo dia da entrega fisica.
Tais leildes intradiarios costumam lancar precos similares aos resultantes no mercado diario e
permitem aos agentes compradores e vendedores reajustar seus compromissos (de compra e
venda respetivamente) até quatro horas antes do tempo real.

As seis sessbes de leildes intradiarios tém diferentes horizontes de programacéo y gere as areas
de preco de Portugal e Espanha, e la capacidade livre das interligagfes: Espanha-Portugal,
Espanha-Marrocos e Espanha-Andorra. O programa resultado de cada sessdo do mercado
intradiario de leil6es é o Programa Intradiario Basico de Emparelhamento Incremental (PIBCI).
O operador do sistema, em base a este programa, publica o programa resultante o Programa
do Horario Final (PHF).

Os horérios sé@o os estabelecidos nas Regras de Funcionamento do Mercado. Os que figuram
na tabela anexa sdo os horarios limites possiveis.

SESSAO1° SESSAO2° SESSAO3" SESSAO4® SESSAO5" SESSAO6®

Abertura de sesséo 14:00 17:00 21:00 1:00 4:00 9:00
Encerramento de sesséo 15:00 17:50 21:50 1:50 4:50 9:50
Emparelhamento 15:00 17:50 21:50 1:50 4:50 9:50
Publicacdo do programa acumulado (PIBCA) 15:07 17:57 21:57 1:57 4:57 9:57
Publicacdo PHF dos OSs 18:20 18:20 22:20 2:20 5:20 10:20
Horizonte da Programagéo (Periodos horarios) 24 horas 28 horas 24 horas 20 horas 17 horas 12 horas

(1-24 D+1)  (21-24y1-24  (1-24 D+1) (5-24) (8-24) (13-24)

D+1)

O mercado intradiario continuo, de ambito europeu, permite a negociagdo com agentes que
se encontrem na mesma zona de preco ou em diferentes zonas, se houver a capacidade
interzonal disponivel. Neste mercado, pode-se negociar até uma hora antes do momento da
entrega da energia. A partir desse momento, existem outros mercados geridos pelo Operador do
Sistema no que se assegura em todo momento o equilibrio da produgéo e o consumo.

O mercado intradiario continuo, tal como o mercado intradiario de leil6es, oferece aos agentes
do mercado a possibilidade de gerir seus desequilibrios de energia com duas diferencas
fundamentais com respeito ao dos leildes:

e Além de aceder a liquidez do mercado a nivel local, os agentes poderao se beneficiar da
liquidez disponivel nos mercados de outras areas da Europa, sempre que houver
capacidade de transporte transfronteirico disponivel entre as zonas.

¢ O ajuste pode ser realizado até uma hora antes do momento de entrega da energia.



O mercado intradiario continuo estd gerido pelos operadores do mercado designados (na
primeira fase, os NEMOs operativos sdo OMIE, EPEXSPOT e EMCO) respondendo ao mandato
do Regulamento (UE) 2015/1222 de criar um mercado intradiario continuo transfronteirico
europeu. O propdsito deste mercado é de facilitar o comércio de energia entre as diferentes
zonas da Europa de maneira continua e aumentar a eficiéncia global das transacdes nos
mercados intradiarios em toda a Europa. Este mercado denomina-se, segundo 0 mencionado
Regulamento, Single Intraday Coupling (SIDC).

2. MERCADO INTRADIARIO DE LEILOES

2.1. Apresentacédo de Ofertas no Mercado Intradiario de Leildes.

Poderao apresentar ofertas de venda ou aquisicao de energia elétrica nos mercados intradiario
de leildes todos os agentes do mercado.

As ofertas de venda ou aquisi¢cdo de energia elétrica que os vendedores no mercado intradiério
de leildes apresentem ao operador do mercado poderdo ser simples ou incluir condicbes
complexas em raz&o do seu conteudo.

As ofertas simples sé@o ofertas econdmicas de venda ou aquisi¢cdo de energia, de 1 a 5 trechos,
que os vendedores apresentam para cada periodo horario e unidade de venda ou de aquisicao
da que sejam titulares. Estas ofertas simples expressam um pre¢o e uma quantidade de energia,
sendo o precgo crescente em cada trecho.

As ofertas de venda ou aquisi¢éo que incluem condi¢cées complexas séo aquelas que, cumprindo
com 0s requisitos exigidos para as ofertas simples, incorporam todas, algumas ou alguma das
condi¢cdes complexas seguintes:

e Producéo de carga.
¢ Rendimentos minimos; pagamentos maximos.
e Aceitacdo completa no emparelhamento do trecho primeiro da oferta de venda.

e Aceitacdo completaem cada horano emparelhamento do trecho primeiro de oferta
de venda.

e Condicdo de um minimo nimero de horas consecutivas de aceitacdo completa do
trecho primeiro da oferta de venda.

e Energia méxima.

As condi¢cbes da producdo de carga e rendimentos minimos sdo as mesmas que as
descritas no mercado diario. A condicdo de pagamentos maximos resulta equivalente ao do
rendimento minimo aplicado as compras de energia, que nao sairdo emparelhadas em caso de
0 custo ser superior a um valor fixo, mais uma variavel por kWh emparelhado.

A condicdo de aceitacdo completa no emparelhamento do trecho primeiro da oferta de
venda ou aquisicdo permite as ofertas de venda fixar um perfil para o conjunto de todas as
horas do mercado intradiario, que sé pode resultar emparelhado no caso de ser no primeiro
trecho de todas as horas. Isto permite ajustar os programas das unidades de producdo ou
aquisicdo a um novo perfil, ou em caso de nao ser possivel em uma parte, deixar o programa
prévio sem modificacdo de algumas das horas de forma individual. Utiliza-se esta op¢éo quando
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a programacéao de umas horas s0 for possivel se também forem em outras, como pode ser para
adiantar o processo de arranque ou paragem, evitar congestionamento de caldeira, etc.

A condicdo de aceitacdo completa em cada hora no emparelhamento do trecho primeiro
da oferta de venda ou aquisi¢do implica que s6 sera programado, em uma hora determinada,
0 primeiro trecho em caso de ser emparelhado na sua totalidade, sendo retirados todos os
trechos dessa hora, e ndo sendo retirada a oferta realizada para o resto das horas. Esta opcéo
é util para a programacédo de grupos que produzem (minimo técnico) ou consumem (consumo
de bombeamento), um valor minimo ou nada. Também pode ser igualmente Gtil para que os
consumidores expressem uma situacao similar.

A condicdo do numero minimo de horas consecutivas com aceitacdo completa do
primeiro trecho da oferta poderia ser aplicada quando a unidade de producdo ou aquisi¢éo
produza ou deixe de consumir de forma consecutiva ao menos um namero de horas. A mesma
condicao seria aplicavel a um consumidor que, por exemplo, ndo pode por em funcionamento
uma fabrica por um ndmero de horas inferior ao especificado na oferta.

A condigdo de energia maxima permite a unidades de oferta ou aquisicdo que tenham uma
limitagdo na disponibilidade de energia, ofertar em todas as horas, mas limitando o valor
emparelhado a um maximo global de energia. Esta condigcdo é necesséria devido a volatilidade
dos precos do mercado intradiério entre horas, que ndo permitem conhecer as horas nas que
podem emparelhar as unidades de producéo ou aquisi¢édo e, contudo, tem um limite a energia
que podem vender, como pode ser o caso das unidades de geracdo de bombeamento.

As ofertas de venda para cada sessdo de mercado intradiario devem respeitar as limitagfes
unitérias correspondentes a unidade de oferta postas a disposicao do operador do mercado
pelos operadores do sistema ao inicio da sesséao.

2.2. Processos de Emparelhamento e Resultados no mercado intradiario de leilées.

O operador do mercado realizara o emparelhamento das ofertas de compra e venda de energia
elétrica, por meio do método de emparelhamento simples ou complexo, segundo concorram
ofertas simples ou que incorporem condi¢cdes complexas.

O método de emparelhamento simples € aquele que obtém de maneira independente o prego
marginal, assim como o volume de energia elétrica que se aceita para cada oferta de compra e
de venda, para cada periodo horario de programacéo.

O método de emparelhamento complexo obtém o resultado do emparelhamento a partir do
método de emparelhamento simples, ao que se acrescenta a condi¢cdo de producado de carga,
obtendo o emparelhamento simples condicionado. Mediante um processo iterativo se executam
véarios emparelhamentos simples condicionados até que todas as unidades de venda e aquisi¢do
emparelhadas cumpram as condi¢cdes complexas declaradas, sendo esta solucao a primeira
solugéo final provisoria.

Mediante um processo iterativo obtém-se a primeira solug¢éo final definitiva que respeita a
capacidade maxima de interligacao internacional com os sistemas elétricos externos ao Mercado
Ibérico.

Em caso de congestéo interna no Mercado Ibérico (congestao na interligagcao entre os sistemas
elétricos espanhol e portugués) repete-se o processo descrito previamente realizando uma
separacdo de mercados (Market Splitting) que obtém um preco em cada zona do Mercado
Ibérico, sem congestéo interna entre ambos sistemas elétricos.
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Tanto no método de emparelhamento simples como no complexo se assegurara que nao seja
emparelhada nenhuma oferta que implique o ndo cumprimento das limitac6es impostas pelos
operadores do sistema por seguranca, ou que ndo se podendo cumprir tais limitacdes as ofertas
emparelhadas permitam aproximar-se ao seu cumprimento.

O preco em cada periodo horario de programagéo sera igual ao preco do ponto de corte das
curvas de venda e compra.

2.3. Envio do resultado de emparelhamento correspondente ao sistema.

Ao finalizar cada uma das sessfes dos mercados intradiarios de leildes, o Operador do Mercado
publicara os resultados incrementais resultantes de cada unidade de oferta (PIBCI), que seréo
enviados aos Operadores do Sistema para que atualizem e enviem ao Operador do Mercado o
Programa Horario Final (PHF) que tera em conta os resultados do PDVD, mais as operacdes
realizadas nos anteriores mercados intradiarios de leildes e no mercado continuo. Com estes
resultados, os operadores do sistema atualizam a Plataforma de Contratacdo Continua Europeia
com 0s novos valores de capacidade da interligacdo espanhola- portuguesa para os periodos
negociados em dito leildo, que séo necessérios para poder habilitar a negociacdo no mercado
intradiario continuo.

3. MERCADO INTRADIARIO CONTINUO.

O Regulamento 2015/1222 da Comisséo de 24 de julho de 2015 pelo que se estabelece uma
diretriz sobre a atribuicdo de capacidade e a gestdo dos congestionamentos estabeleceu um
modelo objetivo para os mercados intradiarios baseados na negocia¢édo continua de energia no
que a capacidade da interligacdo entre zonas se atribui de forma implicita.

Um grupo de operadores do mercado europeu, entre os que se encontra o0 OMIE puseram em
pratica um projeto de implementacédo do novo mercado intradiario continuo. O propésito deste
projeto (conhecido como XBID) é permitir o comércio intradiario de energia elétrica entre as
distintas zonas da Europa de maneira continua e aumentar a eficiéncia global das transacfes
nos mercados intradiarios em toda a Europa. A solucao final desenvolvida no contexto deste
projeto permitira a criagdo de um mercado integrado intradiario europeu.

Com este mercado intradiario continuo, a possibilidade de que os agentes do mercado possam
gerir seus desequilibrios de energia melhora significativamente, j& que podem beneficiar ndo
somente da liquidez do mercado a nivel nacional, sendo também da liquidez disponivel nos
mercados de outras areas.

A solugdo de um mercado Unico continuo intradiario europeu baseia-se num sistema informatico
comum que € a coluna vertebral da solugcdo europeia, ao que se enlacam o0s mercados
intradiarios locais operados pelos operadores do mercado, assim como a disponibilidade de toda
a capacidade comercial das interligagGes transfronteiricas que facilitam os operadores do
sistema.

As ofertas de compra e venda de energia introduzidas pelos participantes no mercado num pais
poderdo ser emparelhadas pelas ordens apresentadas de maneira similar pelos participantes do
mercado em qualquer outro pais que estiver conectado ao sistema informatico central, sempre
gue houver capacidade de transporte transfronteirico disponivel entre as zonas.

A solucdo do mercado intradiario continuo europeu é compativel com a manutencéo de leildes
intradiarios regionais (como é o caso dos leildes intradiarios do ambito MIBEL que gere o OMIE)
onde assim decidir por parte das autoridades reguladoras nacionais.



No futuro, também sera compativel com os leilGes intradiarios implicitos de &mbito pan-europeu,
que serdo implementados na aplicacéo da Decisdo de ACER n° 01/2019 pelo qual se estabelece
a metodologia de formacao de preco da capacidade interzonal em horizonte intradiario.

3.1. Apresentagédo de Ofertas no Mercado Intradiario Continuo.

Para oferecer ao MIC as ofertas serdo enviadas através da Plataforma de Negociacdo do OMIE
(LTS — Local Trading Solution). Nesta, aparecerdo todas as ofertas disponiveis que se encontrem
no Livro de Ofertas que ndo emparelharam pela competitividade dos seus precos. As ofertas
poderdo ser da mesma area ou de diferentes de Europa, em fungdo das capacidades das
interligacGes que serdo atualizadas pelos Operadores do Sistema. Cada oferta apresentada se
definira para um contrato determinado e expressando uma quantidade e um preco, podendo
apresentar-se com unidades de oferta ou unidades portfolio.

A negociacdo de um ou varios contratos do Mercado Intradiario Continuo sera realizada em
diferentes periodos denominados "Rondas". Estas Rondas terdo um instante de abertura que
sera 0o momento em que se feche a ronda imediatamente anterior e um encerramento que estara
associado com o fechamento da negociacdo de um contrato de na Plataforma de contratagéo
continua europeia. As ofertas podem ser feitas para os diferentes contratos, que sdo os produtos
aplicados a um instante de inicio e de fim concreto, que estejam abertos & negociagéo a qualquer
momento.

Essas ofertas deverdo passar pelas validacbes do sistema. Caso de que alguma oferta n&o
atenda as condicdes de aceitagdo, ela sera rejeitada. Além disso, o valor econémico da oferta
nao podera exceder as garantias (limite operacional) depositadas pelo agente no OMIE e, se for
compartilhada, todos os agentes proprietérios deverdo dispor de um limite operacional suficiente
para suportar a percentagem da oferta de sua titularidade. A quantidade e o preco da oferta
deverdo estar dentro dos limites estabelecidos pelo OMIE e virdo estipulados nas Regras do
Mercado.

Para validar a oferta inserida, o OMIE validara as Indisponibilidades e as Limita¢cdes enviadas
pelos Operadores do Sistema, ou seja, ao enviar uma oferta, sera validado que a soma da
energia oferecida, mais o programa anterior (PHFC/PHF/PDVP), mais as transagfes realizadas
durante a ronda atual, mais as ofertas armazenadas no Livro de Ofertas, deve estar abaixo do
maximo e acima do minimo, que seréo estipulados como as poténcias e precos declarados e os
limites e disponibilidade declarados pelos Operadores do Sistema.

No momento de enviar ofertas ao MIC, podem ser aplicadas condi¢des de execucgao, que sao as
seguintes:

« NONE (NON)

« IMMEDIATE OR CANCEL (I0C)

e FILL ORKILL (FoK)

« ICEBERG

« ICEBERG COM AUMENTO DE PRECO

A condicdo de execucdo NONE (NON) expressa a quantidade de produto a comprar ou vender,
bem como o preco solicitado. Podera ser emparelhada imediatamente ou parcialmente. A
guantidade ndo emparelhada permanecerd no Livro de Ofertas pelo preco incluido na oferta.
Somente sdo validas para o contrato a que se referem, cancelando no caso de que nao for
emparelhada no fechamento do referido contrato.

A condicdo de execucdo IMMEDIATE OR CANCEL (IOC) inclui a quantidade de produto para
comprar ou vender em um determinado contrato, assim como 0 pre¢o solicitado. Eles se
emparelhardo com as ofertas mais competitivas existentes no Livro de Ofertas, caso os precos
sejam aceitaveis. O preco da transacdo serd o da(s) oferta(s) com a qual se emparelhe (pré-
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existentes). Eles poderédo se emparelhar parcialmente, embora a quantidade ndo emparelhada
sera eliminada e ndo permanecera no Livro de Ofertas. Eles ndo podem ser modificados ou
cancelados pelo agente.

A condi¢cdo de execucdo FILL OR KILL (FOK) inclui a quantidade de produto a comprar ou
vender num determinado contrato, assim como o preco solicitado. Serdo emparelhadas com as
ofertas mais competitivas no sentido contrario existentes no Livro de Ofertas se estas tiverem
0s precos aceitaveis. Nao poderdo ser emparelhadas parcialmente se ndo se emparelha na sua
totalidade; a oferta se eliminard completamente. Se executam no momento da sua introducgéo,
ndo permanecem no Livro de Ofertas.

Ao inserir uma oferta da ICEBERG, introduz-se a quantidade total do produto para comprar ou
vender em um determinado Contrato, a parte reduzida dessa quantidade que deve ser mostrada
no Livro de Ofertas, bem como o preco solicitado. No Livro de Ofertas unicamente se mostrarao
ao resto dos agentes de mercado uma parte reduzida da quantidade total e o preco solicitado.
O Agente que introduz a oferta podera ver, adicionalmente, a quantidade total de tal oferta.

O ICEBERG COM INCREMENTO DE PRECO em que as ofertas Iceberg se poderéo introduzir
com um parametro adicional, chamado incremento de preco. No caso de introduzir-se, cada
nova instancia tera um novo prec¢o, que sera calculado como o pre¢o da instancia anterior mais
o incremento do preco. As ofertas iceberg de compra somente poderdo introduzir-se com um
incremento de preco negativo, enquanto que as ofertas de venda somente poderéo introduzir-
se com um incremento de prego positivo.

Além disso, também no momento de enviar ofertas ao MIC, podem ser aplicadas condi¢bes de
validade da oferta:

e GOOD-FOR-SESSION (GFS) As ofertas marcadas com a referida restricdo seréo
vélidas até o fechamento da negocia¢do do Contrato ao qual foram apresentadas.
Por padréo, todas as ofertas terdo essa restricdo selecionada.

e GOOD-TILL-DATE (GTD) A oferta apresentada sera vélida até um determinado
periodo estabelecido pelo agente durante a criagdo da oferta, tal momento sera
sempre anterior ao fechamento da negociacéo do Contrato ao qual foi apresentada.

Além disso, os Agentes poderédo criar uma cesta de varias ofertas (Basket Orders) que poderéo
ser associadas a diferentes Contratos. O envio da cesta implicara o processamento de maneira
simultanea de todas as ofertas incluidas na cesta. As ofertas incluidas na cesta poderdo ou ndo
resultar emparelhadas (e podem ser encontradas no Livro de Ofertas, se aplicavel),
independentemente umas das outras, dependendo das condi¢Ges indicadas pelo agente de
mercado a prépria cesta. Cada uma das ofertas de venda ou aquisi¢do incluidas na cesta, por
sua vez, poderdo especificar condicbes de execucao e/ou validade para a referida oferta.

3.2. Processos de Emparelhamento no mercado intradiario continuo

As ofertas de venda e aquisigdo seréo enviadas através do LTS (Local Trading Solution) de cada
Operador do Mercado. Quando um Agente do Mercado apresenta uma oferta e € validada
corretamente pelo OMIE, é enviado ao XBID onde serd armazenado no Livro de Ofertas, sera
descartada e/ou se realizara o emparelhamento (trade). Esse emparelhamento sera feito de
acordo com os requisitos estabelecidos para o XBID com base no Regulamento Europeu
2015/1222 (CACM). No caso de produzir-se um emparelhamento, o resultado ser4 comunicado
ao Agente, ficando atualizada a lista de ofertas locais. As transacdes no XBID terdo carater firme
(CACM), ou seja, se a oferta for de compra vai supor uma obrigacédo de aquisicao do produto;
se é de venda uma obrigacdo de entrega e sup8e uma obrigacdo de pagamento e o direito de
cobrar o preco da transacéo.



3.3 Envio do resultado da ronda aos operadores do sistema

No final de cada ronda, o OMIE publicara os resultados incrementais e acumulados de cada
unidade e os enviara aos OSs, para que possam realizar e enviar de volta ao OMIE os
Programas Horarios Finais do Continuo (PHFC) e atualizem os valores das capacidades das
interligagBes. A partir de entdo, existem outros mercados geridos pelo Operador do Sistema no
gue se assegura em todo momento o equilibrio da producao e o consumo.



