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DETALLE DEL FUNCIONAMIENTO
DEL MERCADO INTRADIARIO

Direccién de Operacion del Mercado

Operador del Mercado Ibérico de Energia — Polo Espafiol, S.A.
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1. INTRODUCCION.

Tras el mercado diario, los agentes pueden volver a comprar y vender electricidad en el mercado
intradiario, de manera continua o bien en distintas sesiones de contratacion unas horas antes del
tiempo real.

Los mercados intradiarios son una importante herramienta para que los agentes del mercado
puedan ajustar, mediante la presentacion de ofertas de venta y adquisicion de energia, su
programa resultante del mercado diario conforme a las necesidades que esperan en el tiempo
real. Estos mercados se estructuran actualmente en seis sesiones de subastas en el ambito
MIBEL y un mercado continuo transfronterizo europeo.

Las subastas implicitas intradiarias de ambito MIBEL constituyen uno de los mercados
intradiarios mas liquidos de la UE y permiten a todos los agentes ajustar de manera facil y en
igualdad de condiciones con cualquier otro operador, su posicion dentro del mismo dia de la
entrega fisica. Dichas subastas intradiarias suelen arrojar precios similares a los resultantes en
el mercado diario y permiten a los agentes compradores y vendedores reajustar sus
compromisos (de compra y venta respectivamente) hasta cuatro horas antes del tiempo real

Las seis sesiones de subastas intradiarias tienen diferentes horizontes de programacion y
gestiona las areas de precio de Portugal y Espafia, y la capacidad libre de las interconexiones:
Espafa-Portugal, Espafia-Marruecos y Espafia-Andorra. El programa resultado de cada sesién
del mercado intradiario de subasta es el Programa Intradiario Basico de Casacion Incremental
(PIBCI). El operador del sistema, en base a este programa, publica el programa resultante el
Programa Horario Final (PHF).

Los horarios son los establecidos en las Reglas de Funcionamiento del Mercado. Los que figuran
en la tabla adjunta son los horarios limite posibles.

SESION 1° SESION 22 SESION 3° SESION 42 SESION 5° SESION 6°

Apertura de Sesion 14:00 17:00 21:00 1:.00 4:00 9:00
Cierre de Sesioén 15:00 17:50 21:50 1:50 4:50 9:50
Casacién 15:00 17:50 21:50 1:50 4:50 9:50
Publicacion del programa acumulado (PIBCA) 15:07 17:57 21:57 1:57 457 9:57
Publicacién PHF de los OSs 16:20 18:20 22:20 2:20 5:20 10:20
Horizonte de Programacion 24 horas 28 horas 24 horas 20 horas 17 horas 12 horas
(Periodos horarios) (1-24 D+1) (21-24y1-24  (1-24D#1) (5-24) (8-24) (13-24)

D+1)

El mercado intradiario continuo de ambito europeo, permite la negociacion con agentes que
se encuentren en la misma zona de precio o0 en distintas zonas si hay capacidad interzonal
disponible. En este mercado se puede negociar hasta una hora antes del momento de la entrega
de la energia. A partir de ese momento, existen otros mercados gestionados por el Operador del
Sistema en el que se asegura en todo momento el equilibrio de la produccion y el consumo.

El mercado intradiario continuo, al igual que el mercado intradiario de subastas, ofrece a los
agentes del mercado la posibilidad de gestionar sus desbalances de energia con dos diferencias
fundamentales con respecto al de subastas:

e Ademés de acceder a la liquidez del mercado a nivel local, los agentes pueden
beneficiarse de la liquidez disponible en los mercados de otras areas de Europa,
siempre que haya capacidad de transporte transfronteriza disponible entre las zonas.



¢ El ajuste puede realizarse hasta una hora antes del momento de entrega de la energia.

El mercado intradiario continuo esta gestionado por los operadores de mercado designados (en
la primera fase, los NEMOs operativos son OMIE, EPEXSPOT, y EMCO) respondiendo al
mandato del Reglamento (UE) 2015/1222 de crear un mercado intradiario continuo
transfronterizo europeo. El propésito de este mercado es facilitar el comercio de energia entre
las distintas zonas de Europa de manera continua y aumentar la eficiencia global de las
transacciones en los mercados intradiarios en toda Europa. Este mercado se denomina, segun
el mencionado Reglamento, Single Intraday Coupling (SIDC).

2. MERCADO INTRADIARIO DE SUBASTAS

2.1 Presentacion de Ofertas en el mercado intradiario de subastas.

Podran presentar ofertas de venta o adquisicion de energia eléctrica en los mercados intradiarios
de subastas todos los agentes del mercado.

Las ofertas de venta o adquisicién de energia eléctrica que los vendedores en el mercado
intradiario de subastas presentan al operador del mercado pueden ser simples o incluir
condiciones complejas en razén de su contenido.

Las ofertas simples son ofertas econémicas de venta o adquisiciéon de energia, de 1 a 5 tramos,
que los vendedores presentan para cada periodo horario y unidad de venta o de adquisicién de
la que sean titulares. Estas ofertas simples expresan un precio y una cantidad de energia, siendo
el precio creciente en cada tramo.

Las ofertas de venta o adquisicidn que incluyen condiciones complejas son aquellas que,
cumpliendo con los requisitos exigidos para las ofertas simples, incorporan todas, algunas o
alguna de las condiciones complejas siguientes:

e Gradiente de carga.
e Ingresos minimos, pagos maximos.
e Aceptacion completa en la casacion del tramo primero de la oferta de venta.

e Aceptacion completa en cada hora en la casacién del tramo primero de la oferta
de venta.

e Condicion de minimo numero de horas consecutivas de aceptacién completa del
tramo primero de la oferta de venta.

e Energia méxima.

Las condiciones de gradiente de carga e ingresos minimos son las mismas que las descritas
en el mercado diario. La condicion de pagos maximos resulta equivalente a la de ingreso minimo
aplicado a las compras de energia, que no saldran casadas en caso de ser el coste superior a
un valor fijo, mas un variable por kWh casado.

La condicion de aceptacion completa en la casacion del tramo primero de la oferta de
venta o adquisicion permite a las ofertas de venta fijar un perfil para el conjunto de todas las
horas del mercado intradiario, que solo puede resultar casado en el caso de serlo en el primer
tramo de todas las horas. Esto permite ajustar los programas de las unidades de produccion o
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adquisicion a un nuevo perfil, 0 en caso de no ser posible en una parte, dejar el programa previo
sin madificaciéon de algunas de las horas de forma individual. Se utiliza esta opcién cuando la
programacion de unas horas solo es posible si también lo son en otras, como puede ser para
adelantar el proceso de arranque o parada, evitar embotellamiento de caldera, etc.

La condicion de aceptacion completa en cada hora en la casaciéon del tramo primero de la
oferta de venta o adquisicién, implica que solo sera programado, en una hora determinada, el
primer tramo en caso de ser casado en su totalidad, siendo retirados todos los tramos de dicha
hora, y no siendo retirada la oferta realizada para el resto de las horas. Esta opcidn es util para
la programacién de grupos que producen (minimo técnico) o consumen (consumo de bombeo),
un valor minimo o nada. También puede ser igualmente Util para que los consumidores expresen
una situacion similar.

La condicion de namero minimo de horas consecutivo con aceptacién completa del
primer tramo de la oferta se podria aplicar cuando la unidad de produccion o adquisicion debe
producir o dejar de consumir de forma consecutiva al menos un niimero de horas. La misma
condicién seria aplicable a un consumidor que, por ejemplo, no puede poner en funcionamiento
una fébrica por un nimero de horas inferior al especificado en la oferta.

La condicién de energia maxima permite a unidades de oferta o adquisicidn que tengan una
limitacién en la disponibilidad de energia, ofertar en todas las horas, pero limitando el valor
casado a un maximo global de energia. Esta condicion es necesaria debido a la volatilidad de
los precios del mercado intradiario entre horas, que no permiten conocer las horas en las que
pueden casar las unidades de produccién o adquisicion, y sin embargo tiene un limite la energia
que pueden vender, como puede ser el caso de las unidades de generacién de bombeo.

Las ofertas de venta para cada sesién de mercado intradiario deben respetar las limitaciones
unitarias correspondientes a la unidad de oferta puestas a disposicién del operador del mercado
por los operadores del sistema al inicio de la sesién.

2.2 Procesos de Casacion y Resultados en el mercado intradiario de subastas.

El operador del mercado realizar4 la casacion de las ofertas de compra y venta de energia
eléctrica, por medio del método de casacién simple o compleja, segun concurran ofertas simples
0 que incorporen condiciones complejas.

El método de casacion simple es aquél que obtiene de manera independiente el precio marginal,
asi como el volumen de energia eléctrica que se acepta para cada oferta de compra y de venta,
para cada periodo horario de programacion.

El método de casacion compleja obtiene el resultado de la casacion a partir del método de
casacioén simple, al que se afiade la condicién de gradiente de carga, obteniéndose la casacién
simple condicionada. Mediante un proceso iterativo se ejecutan varias casaciones simples
condicionadas hasta que todas las unidades de venta y adquisicion casadas cumplen las
condiciones complejas declaradas, siendo esta solucién la primera solucion final provisional.

Mediante un proceso iterativo se obtiene la primera solucion final definitiva que respeta la
capacidad maxima de interconexién internacional con los sistemas eléctricos externos al
Mercado Ibérico.

En caso de congestion interna en el Mercado Ibérico (congestién en la interconexién entre los
sistemas eléctricos espafiol y portugués) se repite el proceso descrito previamente realizandose
una separacion de mercados (Market Splitting) que obtiene un precio en cada zona del Mercado
Ibérico, sin congestién interna entre ambos sistemas eléctricos.
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Tanto en el método de casacion simple como en el complejo se asegurara que no sea casada
ninguna oferta que implique el no cumplimiento de las limitaciones impuestas por los operadores
del sistema por seguridad, o que no pudiéndose cumplir dichas limitaciones las ofertas casadas
permiten acercarse a su cumplimiento.

El precio en cada periodo horario de programacion sera igual al precio del punto de corte de las
curvas de venta y compra.

2.3 Envio del resultado de casacion alos operadores del sistema.

Al finalizar cada una de las sesiones de mercados intradiarios de subastas el Operador del
Mercado publicara los resultados incrementales resultantes de cada unidad de oferta (PIBCI),
gue seran enviados a los Operadores del Sistema para que actualicen y envien al Operador del
Mercado el Programa Horario Final (PHF) que tendra en cuenta los resultados del PDVD, mas
las operaciones realizadas en los anteriores mercados intradiarios de subastas y en el mercado
continuo. Con estos resultados, los operadores del sistema actualizan la Plataforma de
Contratacién Continua Europea con los nuevos valores de capacidad de la interconexion
espariola- portuguesa para los periodos negociados en dicha subasta, que son necesarios para
poder habilitar la negociacién en el mercado intradiario continuo.

3. MERCADO INTRADIARIO CONTINUO.

El Reglamento 2015/1222 de la Comision de 24 de julio de 2015 por el que se establece una
directriz sobre la asignacién de capacidad y la gestién de las congestiones ha establecido un
modelo objetivo para los mercados intradiarios basado en negociaciéon continua de energia en
el que la capacidad de la interconexidn entre zonas se asigna de forma implicita.

Un grupo de operadores de mercado europeos, entre los que se encuentra OMIE, pusieron en
marcha un proyecto de implementacion del nuevo mercado intradiario continuo. El proposito de
este proyecto (conocido como XBID) es permitir el comercio intradiario de energia eléctrica entre
las distintas zonas de Europa de manera continua y aumentar la eficiencia global de las
transacciones en los mercados intradiarios en toda Europa. La solucién final desarrollada en el
contexto de este proyecto permitira la creaciéon de un mercado integrado intradiario europeo.

Con este mercado intradiario continuo, la posibilidad de que los agentes del mercado puedan
gestionar sus desbalances de energia se mejora significativamente ya que se pueden beneficiar
no solamente de la liquidez del mercado a nivel nacional, sino también la liquidez disponible en
los mercados de otras areas.

La solucién de un mercado Unico continuo intradiario europeo se basa en un sistema informatico
comun que es la columna vertebral de la solucién europea, al que se enlazan los mercados
intradiarios locales operados por los operadores de mercado, asi como la disponibilidad de toda
la capacidad comercial de las interconexiones transfronterizas que facilitan los operadores de
sistema.

Las ofertas de compra y venta de energia introducidas por los participantes en el mercado en
un pais podran ser casadas por las érdenes presentadas de manera similar por los participantes
del mercado en cualquier otro pais que esté conectado al sistema informatico central, siempre
que haya capacidad de transporte transfronteriza disponible entre las zonas.
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La solucién del mercado intradiario continuo europeo es compatible con el mantenimiento de
subastas intradiarias regionales (como es el caso de las subastas intradiarias de ambito MIBEL
gue gestiona OMIE) donde asi se decida por parte de las autoridades reguladoras nacionales.

En el futuro, también sera compatible con las subastas intradiarias implicitas de ambito
paneuropeo que seran implementadas en aplicacion de la Decision de ACER n° 01/2019 por la
cual se establece la metodologia de formacion de precio de la capacidad interzonal en horizonte
intradiario.

3.1 Presentaciéon De Ofertas En El Mercado Intradiario Continuo.

Para ofertar al MIC se envian las ofertas a través de la Plataforma de Negociacion de OMIE
(LTS — Local Trading Solution). En ésta, apareceran todas las ofertas disponibles que se
encuentren en el Libro de Ofertas que no han casado por la competitividad de sus precios. Las
ofertas podran ser de la misma area o de distintas de Europa, en funcion de las capacidades de
las interconexiones que seran actualizadas por los Operadores de Sistema. Cada oferta
presentada se definira para un contrato determinado y expresando una cantidad y un precio,
pudiendo presentarse con unidades de oferta o unidades porfolio.

La negociacién de uno o varios contratos del Mercado Intradiario Continuo se realizara en
diferentes periodos denominados “Rondas”. Estas Rondas tendran un instante de apertura que
serd el momento en que se cierre la ronda inmediatamente anterior y un cierre que estara
asociado con el cierre de negociacion de un contrato de en la Plataforma de contratacion
continua europea. Las ofertas se podran realizar a los diferentes contratos, que son los
productos aplicados a un instante de inicio y de fin concreto, que estén abiertos a la negociacion
en un momento dado.

Estas ofertas deberan de pasar unas validaciones del sistema. En caso de que alguna oferta no
cumpla con las condiciones de aceptacion, ésta sera rechazada. Ademas, el valor econémico
de la oferta no podra superar las garantias (limite operativo) depositadas por el agente en OMIE
y si ésta fuese compartida, todos los agentes propietarios deberan disponer de limite operativo
suficiente para respaldar el porcentaje de la oferta de su titularidad. La cantidad y precio de la
oferta deberan estar dentro de los limites establecidos por OMIE y vendran estipulados en las
Reglas del Mercado.

Para validar la oferta insertada, OMIE validara las Indisponibilidades y las Limitaciones enviadas
por los Operadores del Sistema, es decir, al enviar una oferta se validard que a suma de la
energia ofertada, mas el programa previo (PHFC/PHF/PDVP), més las transacciones realizadas
durante la ronda en curso, mas las ofertas almacenadas en el Libro de Ofertas, debe ser inferior
al maximo y superior al minimo, los cuales seran estipulados como las potencias y precios
declarados y los limites y disponibilidades declarados por los Operadores del Sistema.

En el momento de enviar ofertas al MIC, se pueden aplicar condiciones de ejecucion, que son
las siguientes:

« NONE (NON)

« IMMEDIATE OR CANCEL (I0C)

e FILL ORKILL (FoK)

« ICEBERG

« ICEBERG CON INCREMENTO DE PRECIO
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La condicion de ejecuciéon NONE (NON) se expresa la cantidad de producto a comprar o vender,
asi como el precio solicitado. Podra ser casada de manera inmediata o parcial. La cantidad no
casada permanecera en el Libro de Ofertas al precio incluido en la oferta. Solo son validas para
el contrato al que hacen referencia, cancelandose en caso de que no sea casada en el cierre de
dicho contrato.

La condicion de ejecucién IMMEDIATE OR CANCEL (IOC) incluyen la cantidad de producto a
comprar o vender en un determinado contrato, asi como el precio solicitado. Casaran contra las
ofertas mas competitivas existentes en el Libro de Ofertas, en caso de que los precios sean
aceptables. El precio de la transaccion sera el de la(s) oferta(s) con las que case (preexistentes).
Se podran casar parcialmente, aunque la cantidad no casada sera eliminada y no permanecera
en el Libro de Ofertas. No pueden ser modificadas ni canceladas por parte del agente.

La condicion de ejecucion FILL OR KILL (FOK) incluyen la cantidad de producto a comprar o
vender en un determinado contrato, asi como el precio solicitado. Casaran con las ofertas mas
competitivas en sentido contrario existentes en el Libro de Ofertas, si éstas tienen precios
aceptables. No podran ser casadas parcialmente, si no se casa en su totalidad, la oferta se
eliminara completamente. Se ejecutan al momento de su introduccién, no permanecen en el
Libro de Ofertas.

Al insertar una oferta ICEBERG se introduce la cantidad total de producto a comprar o vender
en un determinado Contrato, la parte reducida de esa cantidad que se desea mostrar en el Libro
de Ofertas, asi como el precio solicitado. En el Libro de Ofertas Gnicamente se mostraran al
resto de agentes de mercado una parte reducida de la cantidad total y el precio solicitado. El
Agente que introdujo la oferta podra ver, adicionalmente, la cantidad total de dicha oferta.

ICEBERG CON INCREMENTO DE PRECIO en que las ofertas Iceberg se podran introducir con
un pardmetro adicional, llamado incremental de precio. En caso de introducirse, cada nueva
instanciacién tendrd un nuevo precio, que sera calculado como el precio de la instanciacién
anterior mas el incremental de precio. Las ofertas iceberg de compra solo pueden introducirse
con un incremental de precio negativo, mientras que las ofertas de venta sélo pueden
introducirse con un incremental de precio positivo.

Ademas, también en el momento de enviar ofertas al MIC, se pueden aplicar condiciones de
validez de la oferta:

e GOOD-FOR-SESSION (GFS) Las ofertas marcadas con dicha restricciéon seran validas
hasta el cierre de la negociacién del Contrato al que se presentaron. Por defecto, todas
las ofertas tendran seleccionada esta restriccion.

e GOOD-TILL-DATE (GTD) la oferta presentada serd vélida hasta un cierto momento
establecido por el agente durante la creacién de la oferta, dicho momento sera siempre
anterior al cierre de la negociacion del Contrato al que se presenté.

Ademas, los Agentes podran crear una cesta de varias ofertas (Basket Orders) que podran estar
asociadas a diferentes Contratos. El envio de la cesta implicara el procesamiento de manera
simultanea de todas las ofertas incluidas en la cesta. Las ofertas incluidas en la cesta podran
resultar o no casadas (e ir al Libro de Ofertas si aplica), independientemente unas de otras,
dependiendo de las condiciones indicadas por el agente de mercado a la propia cesta. Cada una
de las ofertas de venta o adquisicion incluidas en la cesta, podran a su vez especificar
condiciones a la ejecucién y/o a la validez para dicha oferta.



3.2 Procesos de Casacion en el mercado intradiario continuo

Las ofertas de venta y adquisicion seran enviadas a través de las LTS (Local Trading Solution)
de cada Operador de Mercado. Al introducir un Agente de Mercado una oferta y ser validada
correctamente por OMIE, ésta se envia a XBID donde sera almacenada en el Libro de Ofertas,
sera descartada y/o se realizara la casacion (trade). Esta casacion se realizara de conformidad
con los requerimientos establecidos para XBID en base al Reglamento Europeo 2015/1222
(CACM). En caso de producirse una casacion, el resultado serd comunicado al Agente,
guedando actualizada la lista de ofertas locales. Las transacciones en XBID tendran caracter
firme (CACM), es decir, si la oferta es de compra supondra una obligacién de adquisicion del
producto, si es de venta una obligacion de entrega y supone una obligacion de pago y el derecho
de cobro al precio de la transaccion.

3.3 Envio del resultado de laronda alos operador del sistema

Al finalizar cada ronda, OMIE publicara los resultados incrementales y acumulados de cada
unidad y se los enviard a los OSs, para que estos realicen y envien de vuelta a OMIE los
Programas Horarios Finales del Continuo (PHFC) y actualicen los valores de las capacidades
de las interconexiones. A partir de ese momento, existen otros mercados gestionados por el
Operador del Sistema en el que se asegura en todo momento el equilibrio de la produccion y el
consumo.
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