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INSTRUCCION 4/2022

MODIFICACION DE PARAMETROS UTILIZADOS EN EL CALCULO DE GARANTIAS
REQUERIDAS PARA EL MECANISMO DE AJUSTE DE COSTES DE PRODUCCION

1. PREAMBULO

Las Reglas de Funcionamiento del Mercado diario e intradiario de Produccion
de energia eléctrica, actualmente vigentes, fueron aprobadas por Resolucién de
la Comisidn Nacional de los Mercados y la Competencia de fecha 6 de mayo de
2021 y modificadas por la Resolucion de 11 de noviembre de 2021, de la
Comisién Nacional de los Mercados y la Competencia, asi como, en lo que se
refiere a los aspectos concretos contemplados en la presente Instruccion, por el
Anexo | del Real Decreto-ley 10/2022, que regula el mecanismo de ajuste de
costes de produccién para la reduccion del precio de la electricidad en el
mercado mayorista.

Como consecuencia de la aplicacion de dicho Real Decreto-ley, la Regla 56.1
Constitucion de garantias establece que el Operador del Mercado requerira
garantias a los titulares de las unidades de adquisicion para cubrir las posibles
obligaciones derivadas de la aplicacion del mecanismo de ajuste de costes de
produccion. Estas garantias seran cuantificadas mediante la metodologia
establecida en la Regla 56.7.3.2 “Parametros para la determinacion de los
requerimientos de garantias a los titulares de unidades de adquisicion”. Dicha
metodologia se basa en la determinacién de un Precio de Riesgo del Ajuste, que
se utiliza para valorar la energia maxima de compra de las unidades que no se
encuentra sujeta a instrumentos de cobertura a plazo, durante el periodo de
exposicion.

El mencionado Precio de Riesgo del Ajuste se calcula a su vez teniendo en
cuenta el coste maximo del ajuste que se podria producir en un periodo, al
coincidir toda la energia susceptible de percibir el ajuste con la energia minima
de compra no declarada como exenta, en un periodo dentro del rango de dias
del célculo.

La Regla 56.7.3.2 también establece que todos los parametros utilizados en el
calculo de los requerimientos de garantias podran ser modificados mediante
Instruccion del operador del mercado.

A tal efecto, las instrucciones 2/2022 y 3/2022 de 9 y 15 de junio
respectivamente, modificaron algunos de estos parametros, estimandose
oportuno en el momento actual y a raiz de los resultados obtenidos, proceder a
ajustar y modificar otros de los parametros recogidos en dichas Instrucciones,
quedando la Instruccion anterior sustituida por la presente Instruccion.



2. PARAMETROS CALCULO DE REQUERIMIENTOS DE GARANTIAS PARA
MECANISMO DE AJUSTE

La metodologia para el célculo de los requerimientos de garantias descrita en la
Regla 56.7.3.2 establece una cobertura para cada agente que se basa en la
potencia maxima de las unidades de adquisicion de las que el agente es titular en
el mercado, menos la energia declarada como exenta del pago del coste del
mecanismo de ajuste por el propio agente, valorada al Precio de Riesgo para un
periodo de exposicion determinado.

En este célculo se utilizan los siguientes parametros, cuyo valor, de conformidad
con lo establecido en la citada Regla 56.7.3.2, se modifica mediante la presente
Instruccion del Operador del Mercado, en los siguientes términos:

Parametro Valor Anterior | Nuevo Valor
N de dias a cubrir por requerimientos (n) 1,5 1,5
Numero de periodos de programacion del dia (p) 24 24
Resolucién del periodo (r) 1 1

Para el calculo del mencionado Precio de Riesgo del Ajuste, se utilizan los
parametros siguientes, siendo modificados en los términos que se indican a
continuacion:

- Laresolucion del coeficiente de minoracion (8) se establece en dos decimales
en lugar de un decimal, manteniendo el redondeo al decimal superior
establecido en la mencionada Regla.

Parametro Valor Anterior | Nuevo Valor

N de dias del periodo de calculo 30 30
Resolucién del periodo (r) 1 1
Factor de modulacién (a) |SiPgn [0,75] 1,00 1,00
Si Pen (75,150] 0,75 0,75

Si Pen (150,] 0,50 0,50

Valor minimo coeficiente de minoracién (6 ) 0,1 0,10




3. APLICACION DE LOS NUEVOS PARAMETROS

Los nuevos valores de los parametros utilizados en el calculo de los
requerimientos de garantias, establecidos en el apartado 2, seran de aplicacion
en el primer calculo de requerimientos de garantias requeridas para el
mecanismo de ajuste que se realice tras la publicacion de la presente
Instruccion.

Esta Instruccion sustituye a la Instruccion 3/2022 de 15 de junio.



