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1. Evolucdao do mercado da electricidade em Espanha e no MIBEL

P> 1.1.Negociacdo no MIBEL: energia, volume econémico e tipos de

tecnologias
1.1.1. Compras no MIBEL da energia negociada no mercado didrio e no 1.1.2. Volume econémico das compras negociadas no mercado didrio e no
mercado intradiério. mercado intradiario.
Variado 2014/2013: -5,4% Variagdo 2014/2013: -10,0%
A drea inclui as exportagtes de fronteira com a Espanha com a Franga, Marrocos e Andorra A drea inclui as exportagtes de fronteira com a Espanha com a Franca, Marrocos & Andorra
Gwh Anos 2013 e 2014 Gwh e Anos 2013 e 2014 e
30,000 - - 30,000
1,600 - 1500
25000 - 25.000 1400 . 1400
1.200 L1200
20000 " 20000
1000 - - 1000
15.000 ' 15.000 800 - . 800
10,000 - - 10,000 600 - - 600
400 - - 400
000 - - 5000
200 - - 200
0" : . ! . : 0 o 4 | : , ' ; ' 0
o = = i o] = o = = = [ o
T E I8 %353 §68 384 ¢ T F £§ %5885 384§ ¢
Espanha 2013 10 Espanhal014 BN Portugal2013 [ Portugal2014 Espanha 2013 7 Espanha20n4 B Portugal2013 N Portugal2014 N
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1. Evolucdao do mercado da electricidade em Espanha e no MIBEL

1. 1. Negociagao no MIBEL: energia, volume econdmico e tipos de
tecnologias

1.1.3. Valores de energia e contratacdo no MIBEL.

Ano 2014

~Jan 21.288 708,839 3.344 115.289 24.632 824.128

Fev 21305 346.276 2.735 47.637 24.041 3930913
- Mar - 19390 | 500.737 - 2.948 - 85441 - 22.339 - 586.178
. Abr - 15.840 | 422.684 . 2.780 - 72.947 . 18.620 . 495631
Ml 17.101 736.900 2.881 124.812 19.982 861.712
o 17.491 . 913.892 . 2754 - 140.713 . 20.245 . 1.054.605 |

Jul 20,142 994511 2.837 135.518 22.979 1.130.028
Ago 18381 942,971 2.905 145.788 21.286 1.088.758

set 17.986 1.081.979 2.746 168.332 20.733 1.25031

Out 17.663 1.001.728 2.798 157.836 20.461 1.159.564

- Nowv 18.180 874.876 2.951 145.331 21.130 1.020.207

Dez 19.078 938.209 3.132 157.237 22.210 1.095.446
Ano 223.845  9.463.601 34.811 1.496.880 258.656  10.960.481

1.1.4. Energia negociada nos mercados didrio e intradiario e procura final no

MIBEL.
Ano 2014
GWh GWh
35,000 - - 35000
30,000 - - 20000
25000 - - 25000
20,000 - - 20,000
15.000 - - 15000
10,000 - - 10,000
5000 - - 5000
0 : ; " Q
Unidades de venda [0 Procura Mibel + 5aldo Expoertador + Consumos [N

Unidades de adquisicio | de bombeamante + Conegao Baleares
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1. Evolucao do mercado da electricidade em Espanha e no MIBEL

1. 1. Negociagdo no MIBEL: energia, volume econdmico e tipos de
tecnologias

1.1.5. Energia didria executada por unidades de venda em contratos
bilaterales fisicos no MIBEL.

EE Mﬂ} /1{ r i TI,-W W'U'M'mfmfm " Jf WMNWWH\ 1:
Tessss2snziy

Bilaterais zona portuguesa [N

10
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1. Evolucao do mercado da electricidade em Espanha e no MIBEL

1. 1. Negociagdo no MIBEL: energia, volume econdmico e tipos de
tecnologias

1.1.6. Energia por tecnologias em Espanha.

Ano 2013

Carvao 136%
Fual-Gas 1,3%

Hni hidra 15.2%

Solar 4,8% ‘
Muclear 20,4%
Cogen Ealica 21,1%
Mini hidra
Solar Hidraulica 11,8%
o Eolica Ciclo Combinado 8,7%  Importagso 3,1%
I Ciclo Combinado
B Importagdo ﬂno 2014
I Hidraulica Carvao 15,5%
Hni hidra 141.3%
[0 Nuclear Solars, 1%
N Fuel-Gas
I Carvio Muclear 21,2%
Eclica 19,5%
Hidrdulica 13,0%

Ciclo Combinado 7,7% Importagdo 3,7%

12

1.1.7. Cobertura da procura por tecnologias em Espanha.

Anos 2013 e 2014
dia GWh/dia
1.000 1000
8OO
600
'l‘-'HHHIF '."' K || | 'l-;'l" 400
AL | | AL LA
200
0
T §§ 32 635§ 8§ 32686 B
I Ciclo Combinado WM Hidrdulica Solar -:ﬁfﬁﬁmmemm
I Carvio I Importaciio [ Eolica [ Nuclear
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1. Evolucao do mercado da electricidade em Espanha e no MIBEL

1. 1. Negociagdo no MIBEL: energia, volume econdmico e tipos de

tecnologias

1.1.8. Energia por tecnologias em Portugal.

1.1.9. Cobertura da procura por tecnologias em Portugal.

I Regime especial resto
Solar

[ Eolica

I Ciclo Combinado

B Importacio

I Hidraulica

N Fuel-Gas
I Carvio

14

Ano 2013

Regime especial resto 18,6% Carvao 21,1%

Solar 0,8% Fuel-Gas 0,0%

Eolica 21,8%
Hidraulica 25,5%

Cicle Combinado 2,3% Importacas 9,9%%

Ano 2014

Regime especial resto 18% Carvao 21,7%

Solar 1,1% ‘
Eolica 22,0% q

Cicle Combinado 2,2% Importagac 7,6%

Fuel-Gas 0,0%

Hidrdulica 27,4%

Anos 2013 e 2014
GWh/dia GWh/dia
250 250
200 200

e o2 2 2 99 o2 X X = =2

= = = = = e =

= $ £ 3 &k g 5 2 2 3 8 8
I Ciclo Combinado I Hidraulica Solar Il Req. Especial resto
I Carvio B Importacéo 0 Eolica I Fuel-Gas




c- u lle Relatorio 2014 ﬁ Informacao do Mercado

1. Evolugao do mercado da electricidade em Espanha e no MIBEL

P 1.2. Mercado Diario

1.2.1. Energia mensal e preco mensal médio do mercado diério. Zona 1.2.2. Energia mensal e preco mensal médio do mercado didrio. Zona
espanhola. Tabela de dados. espanhola. Grafico.
Anos 2013 e 2014
£/MWh £/MWh
70 - - 70
Jan 33 50 16.647 17.443
Fev 17,12 45,04 17.072 15.888
Mar 26,67 25,92 15.167 17.292
| | | | | | 20 . "™
Abr 26,44 18,17 11.927 18.002
Mal 424 43,45 13.113 13.422 1 =
Jun 50,95 40,87 13.639 13.405 0 1 20
Jul 48,21 51,16 16.010 14.772 0 - I -0
Ago 4991 48,09 14518 14.316 0 ) ] ) ] ] 0 ] ] \ 7 0 r 0
1 | | | | 1 = - C = = = [=] =
Set 58,89 50,20 13.960 14.083 = L = = ¥ 3 3 e B 3 ¢ o E
Qut 55,11 51,49 13.489 14.542
Nowv 46,80 41,81 13.954 15.284 013 == 2014 ==
Dez 4747 63,64 14.405 16.699
Ano 42,13 44,26 173.902 185.148

16 17
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1. Evolucao do mercado da electricidade em Espanha e no MIBEL

1. 2. Mercado Diario

1.2.3. Energia mensal e preco mensal médio do mercado didrio. Zona
portuguesa. Tabela de dados.

1.2.4. Energia mensal e preco mensal médio do mercado didrio. Zona
portuguesa. Grafico.

Jan 3147 4853 4641 4575
' Fev 1539 43,74 4234 4111
 Mar 26,220 22,82 423 4359
A 2636 16,08 3.913 3.949
 Mai 4247 4325 3.961 3910
Jun 51,19 41,70 3.848 3.815
ol 4827 51,40 4132 4.204
Ago 49,91 48,12 3.863 3.986
| Set 58,91 50,68 4.026 4024
out 55,39 51,58 4145 4128
' Nov 16,96 42,10 4.087 4129
Dez 47,69 62,99 4.426 4,545
Ano 41,86 43,65 49.498 49.734

18

Anos 2013 e 2014

70
&0
|50
a0
30
20
10

| | | | | 0

8§35 % 2386535 Y g

013 014 m

70 -

60 .

JuL -
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1. Evolucao do mercado da electricidade em Espanha e no MIBEL

1. 2. Mercado Diario

1.2.5. Energia e preco do mercado didrio MIBEL. 1.2.6. Adquisicdes no mercado diario Sistema Eléctrico Espanhol.
Anos 2013 e 2014 Ano 2014
GWh GWh
15000 7 T 15000
10,000 - - 10000
| | uliILii il
2 =2 =2 2 @2 o2 £ % % 2 2 2 Z & £ & = 8 2 g & 5 3 4
x z = ez = & = ¥ 3 2 ® 0 3 u
: £ £ 2 B 8 & £ £ 2 & 8 = = =
Energia didria Mibel (GWh) Il  Preco médio zona portuguesa (€/MWh) 00 Comercializadoras (exceto CCR) o Comerrcializadoras [ Resto de N
e consumidoras diretos de ReferéncialCCR) adquisicies

Energia didria zona espanhola (GWh) 00 Prago médio zona espanhola (£/MWh) I

20 21
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1. Evolucao do mercado da electricidade em Espanha e no MIBEL

1. 2. Mercado Diario

1.2.7. Percentagem do nimero de horas com separacao de mercados por
periodo hordrio no mercado diario.

1.2.8. Magnitudes relevantes do mercado diario.

Sem separacdo de mercados: 94.3%

Ano 2014

.—Nm-;rln\nh:ncnuu—ﬁrﬂ hmmﬂv—

i

Separacao de mercados: [0 Separacao de mercados: B Separacao de mercacos: [
saldo sentido importacas saldo nulo saldo santido exportacao

Sem separacdo de mercados I

22

Maxirmo Preco

Minimo Preco
Diferenca preco max.
Diferenca preco min.
Maxirna diaria média
Minirna diaria média
Maxirna mensual média

Minirma mensual média

1392
0,00
110,00
253

71,06

58,89

17,12

1HORA (27 MARZO)
117 HORAS EN 27 DIAS
17 FEVEREIRO
2 MARCO
10 OUTUBRO
9 FEVEREIRO
SETEMERO

FEVEREIRC

110,00
0,00
110,00
253
T1.06
0,48
5891

15,39

THORA {17 FEV.)

195 HORAS EN 27 DIAS

17 FEVEREIRO
2 MARCO
10 OUTUBRO
9 FEVEREIRO
SETEMERO

FEVEREIRD

23
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1. Evolugao do mercado da electricidade em Espanha e no MIBEL

P> 1.3. Mercado Intradiario

1.3.1. Energia mensal e preco mensal médio do mercado intradiério. Zona 1.3.2. Energia mensal e preco mensal médio do mercado intradidrio. Zona
espanhola. Tabela de dados. espanhola. Grafico.
Anos 2013 e 2014
£/MWh E/MWh
70 - - 70
Jan 3426 53,18 2.943 3.051
| ] ] ] I B0 - - B0
Few 16,74 45,74 2414 2.784
i || || || L 5‘] L s.u.
Mar 27,66 26,27 2578 3.014
40 - - 40
Abr 25,82 19,66 2.394 2429
| . . . | | 30 3
Mal 4317 41,86 2.561 2.556
Jun 51,35 39,81 2.490 2486 201 P %
Jul 48,12 52,75 2.608 2835 104 I [0
Ago 5084 48,95 2.686 2.898 0 ) i i i i i i i i ] 0
| . . . | ] - - 2 o -
Set 61,69 51,45 2.487 2718 g & E g £ 3 2 ﬁ 7 5 § a] %
Out 57.56 49,91 2493 3.081
Now 4928 43,83 2635 2952 203 e =
Dez 49,79 65,62 2.8 2434
Ano 43,20 44,97 ERAAE] 33.237

24 25
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1. Evolucao do mercado da electricidade em Espanha e no MIBEL

1. 3. Mercado Intradiario

1.3.3. Energia mensal e preco mensal médio do mercado intradiério. Zona 1.3.4. Energia mensal e preco mensal médio do mercado intradidrio. Zona
portuguesa. Tabela de dados. portuguesa. Grafico.
Anos 2013 e 2014
£/MWh E/MWh
70 - 70
n 32,75 50 401 580
| Ja ] ' ] /66 ] | | B0 - 80
Fev 15,82 44,93 321 438
| . . . | | 50 0
Mar 27,31 24,08 370 401
40 - 40
Abr 25,73 19,04 386 382
Mal 43,26 41,83 321 459 1 X
Jun 51,50 41,10 264 524 20 1 n
Jul 48,22 53,18 229 437 10 4 10
Ago 5083 49,01 219 355 0 \ 0 r ' ] | g ] 3 i 0
| . . . | ] - — B -
st ele8  s251 259 | 34 = g 3 8 £33 85 3 8 58 g
Out 5787 50,20 305 438
Nov 49,34 44,03 316 442 013 . 2014 =.
Dez 49,96 64,75 301 511
Ano 41,85 44,78 3.693 5.370

26 27
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1. Evolucao do mercado da electricidade em Espanha e no MIBEL

1. 3. Mercado Intradiario

1.3.5. Energia e preco do mercado intradiério.

Anos 2013 e 2014
£/ MWh MWh
300 200,000
250 -
150,000

200 -
150 -
100

50

0

- - - - - T - -

: £ : 3635z 2363

Prego medio aritmético 00 Energla total de N Pre¢co medio aritmético Il
sist. eléctrico espanhol (EMWh)  adquisigio do MIBEL sist. eléctrico portugués (£/MWh)

28

1.3.6. Vendas e compras no mercado intradidrio. Sistema Eléctrico

Espanhol.
Anos 2013 e 2014

MWh MWh
200000 200000 :
150.000 . o | 150000 N
100.000 . Ll | ' ' 100.000 2
50,000 50000 S

0 o c
s0.000 1 50,000 :
100.000 L0000 P
150,000 ' . L .| '_ o - 150,000 :
200,000 : 200000 S

NOV 14

MAI 14
JuL4

Z

pe |
beamento Unidad producdo 00

JAN14

MAIT3

g
=

[l
-
=
=
=

38 3
idad bom

Unidad adquisicio Il Un

29
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1. Evolucao do mercado da electricidade em Espanha e no MIBEL

1. 3. Mercado Intradiario

1.3.7. Comparativa dos precos médios arisméticos didrios do mercado
intradidrio. Sistema Eléctrico Espanhol.

Anc 2014
&/MWh £/MWh
100 - 100
80 1]
&0 ol 60
. |
40 | 40
0 l-l 0
20 20
$ 3 £ %5 53538585 3 ¥

Mercado diario 0 Mercado Irtradlan o I Difarenga Diarlo - Imtradiario

30

31
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1. Evolugao do mercado da electricidade em Espanha e no MIBEL

P> 1.4 Liquidacao do Mercado Diario e Intradiério

1.4.1. Evolugcao semanal do volume de cobrancas e pagamentos, do prego e 1.4.2. Rendimento da congestdo na interligacdo Hispano-Portuguesa.
da energia. Mercado diério e intradiario.

Anos 2013 e 2014 Anos 2013 e 2014
Méfsamana %, ME %
300 300 40 - 80
35 70
50 250
30 - &l
200 25 50
150 20 40
1.5 4 30
100
1.0 - 0
50 05 - 10
n 1 [] 1 1 1 1 1 1 1 ] 1 u 1 1 1 [ 1 1 1 1 _.I- ] 1 -I-‘-‘ “
R N T T S T T m po® 8 o2 = ¥ x ¥ o3 %oz
- = : = by = =4 = o = by = = =l =
2 § £ 3 &5 8 & 2 2 3 & 8 T §¥ 32858358 % 328K 8
% Evolugio da energia I % Evolugio preco I Valor mercado o Rend. mercado didrio =7 Rend. mercado intradidrio B % horas separagdo mercado diario I

32 33
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1. Evolugao do mercado da electricidade em Espanha e no MIBEL

1. 4. Liquidacao do Mercado Didrio e Intradidrio

1.4.3. Rendimento da congestdo na interligacdo Franco-Espanhola.

Ano 2014
%
25 - /_ 100
N \
&0
15
40
; I I
..l i
5 4
0 - \ r i i - r ; 0 \
E 5 2 § o E E E . |

Rendimiento Mercado Didrio 00 % Horas de pregos diferentes nas interconnectionss Il " ‘ \
e

34 35
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1. Evolugao do mercado da electricidade em Espanha e no MIBEL

P> 1.5.Servicos de Ajuste do Sistema Eléctrico Espanhol

1.5.1. Energia no processo de restricdes por garantia de fornecimiento. 1.5.2. Energia na Fase 1 do processo de restricoes técnicas.

Energia total’Autorizado no ano = 15,29%

Ano 2014 b Ano 2014 - :&s
]
GWh % L 5
1000 - 5
4
3 0
500 7 2
1
n [] 1 1 1 [ [ ] 1 ] ] [ n _sm 1 1 1 1 1 ] 1 1 1 _5
[=' [= = i — e — -
= 3 2 &8 § 5 3 g 6& 5 3 & = g 2 8 5 3 3§ &% 5 g &
% més f Autorizado anc [ % PDEF Energla 0 % PDEF N Energia

36 37
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1. Evolucao do mercado da electricidade em Espanha e no MIBEL

1. 5. Servicos de Ajuste do Sistema Eléctrico Espanhol

1.5.3. Energia nos procesos de operacao técnica del sistema.

GWh

-1.000 -

38

JAN

MAR

ABR

Ano 2014

% PDEF

DEZ

- 10

1.5.4. Custo para a procura dos servicos de ajuste.

Anc 2014

jan 3362 288 323 60 93 175 25 157246
Fev 17,02 609 532 57 210 328 13 152013
Mar 2667 285 370 70 92 228 18 144814
Abr 2644 210 373 61 88 274 21 151259
Mal 4241 217 262 85 41 138 50 117369
Cun 5095 271 218 87 43 128 61 100827
4821 238 220 87 43 122 48 118153
Ago 4091 202 227 89 42 124 60 118613
Set  sgg0 401 273 100 48 132 64 124662
Cout 5511 273 266 88 60 145 57 140444
Nov 4680 256 356 88 60 144 62 139921
Dez 4747 287 354 85 47 131 58 137565
Ano 4213 288 279 77 63 154 40  1602.887 |

39
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1. Evolugao do mercado da electricidade em Espanha e no MIBEL

P> 1.6. Energia e Preco Final no Sistema Eléctrico Espanhol

1.6.1. Evolugdo do preco final e energia em Espanha. 1.6.2. Preco ponderado horario final em Espanha.
Anos 2013 e 2014 Anos 2013 e 2014
&/ MWh £MWh
€/MWh GWh 90 -
200 - 1000 80 - B0
70 - 70
1
150 - &0 - 60
g g o - .
100 - 40 40
400 0. 0
0 200 20 0
0. 10
n ] ] ] [ I ] n u 1 I 1 1 ] I 1 I n
] ] ] o ] ) -+ -+ -+ -+ -+ B o« o - -
- - - - - = - - - - - - i E =3 = i 5 E = 3 E
$ £ 3835 g 3 2 & 3 = B 3 2 g %5 3 8 8 g
Energia didria 1o Prago médio final didrio I 203 2014

40 41
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1. Evolucao do mercado da electricidade em Espanha e no MIBEL

1. 6. Energia e Preco Final no Sistema Eléctrico Espanhol

1.6.3. Preco horério final dos Comercializadores de Referéncia em Espanha.

Variagdo 2014/2013: -6,1%
Anos 2013 e 2014
&/MWh £/MWh
90 ap
B0 80
70 70
60 60
50 50
40 a0
0. EN]
20 20
10 10
n 1 1 1 1 ] 1 | 1 n
:538§%58%8°¢
M3 2014
42

1.6.4. Preco horario final da comercializacdo e dos consumidores diretos em

Espanha.
Anos 2013 e 2014
£/MWh &/MWh
90 - - 90
80 - - 80
70 70
60 60
50 50
40 40
EV Ell}
0 0
10 10
0 | 0
= g

43
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1. Evolucao do mercado da electricidade em Espanha e no MIBEL

1. 6. Energia e Preco Final no Sistema Eléctrico Espanhol

1.6.5. Energia final no Sistema Eléctrico Espanhol. 1.6.6. Componentes do preco horario final em Espanha.

Variacdo CCR 2014/2013: -18,8%
Variacao mercado livre 2014/2013: 8%
Variacao energia total 20014/2013: -0,3%

Anos 2013 e 2014

GWh GWh

20,000 - o 20.000

g

Jan 5321 3839 001 008 521 720 709 700 6551 5051

Fev 4690 1877 008 002 529 778 695 g8 5906 3332
[ 15000 Mar 2841 2790 011 007 758 702 571 546 4157 4031
CAbr 1933 2726 002 006 755 800 546 528 3231 4048
[ 1000 Mal 44.14'43,13 ' 0,09 ' 0,00 ' 5,21 ' 4,30 ' 536 '5,20 .54.64.53.22.
Jun 4214 5195 014 003 523 380 613 g1 5336 6173
[} =}

[ 300 i 5225 4911 002 004 286 337 729 7,00 6242 5953
AQO 4901 5070 002 -002 379 419 487 447 5766 5934
Set  sie8 5900 002 003 419 48 548 523 6132 6997
out 5278 5685 016 002 708 629 539 508 6509 6820
Nov 4348 4857 004 001 709 614 559 531 5612 6001
Dez 6858 4932 003 001 623 543 689 o  B167 6163
Ano 4623 4346 006 004 559 571 604 58 5780 5500
SPEM 79,98% 79,03% -0,10% -0,06% 9,67% 10,38% 10,45% 10,66% 100,009 100,00%

= (=]
= B = 2 2 £ 32 2 ¥ 2 2 & 3

Comercializadores de Referéncia (CCR) 2013 000 Mercado livre 2013 I
Comercializad ores de Referéncia (CCR) 2014 W Mercado livre 2014 I

44 45
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1. Evolucao do mercado da electricidade em Espanha e no MIBEL

1. 6. Energia e Preco Final no Sistema Eléctrico Espanhol

1.6.7. Comparacao preco do mercado didrio e preco horario final. 1.6.8. Componentes do preco horario final da comercializacéo e
consumidores diretos.

Ano 2014 Ano 2014
&/MWh /MW
90 o0
0 | | 2 Jan 36,28 0,11 7,18 6,56 49,92
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ﬂ Informacao do Mercado

1. Evolucao do mercado da electricidade em Espanha e no MIBEL

1. 6. Energia e Preco Final no Sistema Eléctrico Espanhol

1.6.9. Componentes do preco horario final dos Comercializadores de

Referéncia.
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ﬂ Informacao do Mercado

1. Evolucao do mercado da electricidade em Espanha e no MIBEL

P> 1.7.Intercambios internacionais

1.7.1. Interligacao com Franca. Capacidade comercial disponivel e ocupacédo
no sentido exportador e importador.

Ano 2014

sz $§8%3532g§65 538
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1.7.2. Interligacao com Portugal. Capacidade comercial disponivel e
ocupagado no sentido exportador e importador.

Anc 2014
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1. Evolucao do mercado da electricidade em Espanha e no MIBEL

1. 7. Intercdmbios internacionais

1.7.3. Interligacdo com Marrocos. Capacidade comercial disponivel e
ocupacao no sentido exportador e importador.

Ano 2014
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1.7.4. Energia média hordria nas interligagoes.

EXPORTACAO (MWh)

Capacidade Comerclal
Capacldade nao ocup.

| Ocupacio
IMPORTACAO (MWh)

Capacidade Comerclal
Capacldade nao ocup.

Ocupacio
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1. Evolucao do mercado da electricidade em Espanha e no MIBEL

1. 7. Intercdmbios internacionais

1.7.5. Energias mensais intercambiadas por fronteiras do MIBEL.

Total exportacdo: 9.053 GWh
Total importagdo: 6.465 GWh
Ano 2014
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54

DO o=m

- Do E -

1.7.6. Volumes econdmicos mensais intercambiados por fronteiras do
MIBEL.

Total exportagdo: 307 MEUR
Total importacdo: 251 MEUR
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1. Evolugao do mercado da electricidade em Espanha e no MIBEL

1. 7. Intercdmbios internacionais

1.7.7. Energias mensais intercambiadas na fronteira com Portugal.

Total exportacdo: 4.036 GWh
Total importagédo: 3.179 GWh
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1.7.8.

Volumes econdmicos mensais intercambiados na fronteira com
Portugal.

Total exportacdo: 184 MEUR
Total importagdo: 115 MEUR
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1. Evolucao do mercado da electricidade em Espanha e no MIBEL

P> 1.8.Precos e energias de outros operadores de mercado europeus

1.8.1. Precos médios mensais EUROPEX. 1.8.2. Energias mensais EUROPEX.
- Anos 2013 e 2014 - un Anos 2013 e 2014 cwh
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Jﬂ_f Informacgédo do Mercado

2. Preco hordrio para efeitos do PVPC e leildes administrados
pelo OMIE

P> 2.1.Preco médio horario para efeitos de calculo PVPC

2.1.1. Preco médio horério para efeitos de célculo PVPC.

EUR/MWh
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(0]

2.Preco horério para efeitos do PVPC e leildes administrados
pelo OMIE

P 2.2 Leildes da diferenca de precos na interligacdo com Portugal

2.2.1. Resultado dos leildes da interligagdo com Portugal.

2.2.2. Evolucao da liquidagcdo do producto semestral dos leildes da
interligacao.

g Primeiro Semestre 0,05 400 400 400
2013
Segundo
9 Semestre 2013 0,00 400 35 152
Primeiro
10 semestre 2014 0,00 400 53 105
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2. Preco hordrio para efeitos do PVPC e leildes administrados

pelo OMIE

P 2.3.Leilées de gas

2.3.1. Resultado dos leilées TURGAS.

2.3.2. Resultado dos leildes de Armazenamento de gas.

o 01/07/12-31/12/12 BASE 33,50 1377,0
01/11/12-31/0313 INVERNO 30,75 2.184,5
7 01/01/13 - 30/06/13 BASE 30,48 1.620,0
o 01/07/13-311213 BASE 31,28 750,0
01/11/13-31/0314 INVERNO 32,55 948,0
% 01/01/14 - 30/06/14 BASE 30,99 1.500,0
01/07/14-3112/14 BASE 28,81 1320,0
" 01/11/14- 31/03/15 INVERNO 32,14 838,0
11a 01/01/15 - 30/06/15 BASE 30,76 1320,0
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2.Preco hordrio para efeitos do PVPC e leildes administrados

pelo OMIE

2. 3. Leilbes de gds

2.3.3. Resultado dos leildes de Gas de Operacéao.

2.3.4. Resultado dos leiloes de Cushion Gas.

6 01/07/12 - 30/06/13 32,31 20 blocos/100% demanda
72 01/07/13 - 30/06/14 34,85 20 blocos/100% demanda
g 01/07/14 - 31/12/14 29,70 20 blocos/100% demanda
9 01/01/15 - 30/06/15 28,45 20 blocos/100% demanda
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15/06/2012 - 15/08/2012 45 31,55 32,38
| 16308.:’2012—15!10;’2‘1]2. 1.468 31,96 32,58
01/06/2013 - 15/08/2013 355 30,86 32,88
. 'IENB.:"ID'IS—EIHWZDIE. 1.819 3042 33,00
. 01/07/2014 - 3170872014 . 1.177 27,05 27,73
01170972014 - 3111072014 232 2745 28,59
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» Glossario

Banda de Regulacao Secundaria

E a poténcia a subir e a descer que os geradores elétricos,

que cumprem as condicoes técnicas adequadas, oferecem ao
Sistema Elétrico para manter em todo o momento o equilibrio
entre a oferta e a procura. Faz parte do servico complementar
de requlacao secundaria e é atribuida pelo Operador do Sistema
mediante um mecanismo de leildao. Os geradores atribuidos
tém direito a cobrar o preco marginal do leildao na hora, e serao
penalizados se num determinado momento ndo sao capazes
de oferecer ao Sistema a poténcia atribuida no caso de ser
requerida.

Capacidade por fronteira

E a energia hordria maxima que pode ser programada em

cada fronteira e em cada sentido, partindo do principio que

nao se atribui energia horéaria adicional no sentido contrario. O
Operador do Sistema Espanhol publica as capacidades horarias
pelas fronteiras com a Franca, Portugal e Marrocos, e o Operador
do Sistema Portugués publica as capacidades hordrias pela
fronteira com Portugal. Estas capacidades devem ser respeitadas
nas cassacoes dos mercados diarios e intradiarios, tendo em
conta as energias dos contratos bilaterais fisicos.

Cobrancas e Pagamentos

O horizonte de liquidacao é semanal. Cada agente é devedor

ou credor do somatdrio das faturas didrias emitidas na semana
anterior, de segunda-feira a domingo. Os pagamentos sao efetuados
normalmente na quarta-feira e as cobrancas na quinta-feira.
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Comercializador

Sociedade estabelecida em Espanha ou Portugal que adquire
energia no mercado para vender aos seus clientes no MIBEL, ou
qualquer outra sociedade estabelecida fora das fronteiras do
Mibel e intervindo no mesmo realizando compras ou vendas.

Comercializador de Referéncia

Comercializadores estabelecidos em Espanha designados pelo
Ministério da IndUstria para agir como fornecedores de energia
elétrica aos consumidores que aderiram ao preco voluntario
para o pequeno consumidor.

Consumidor Direto

Consumidor final que compra a energia que necessita para o
seu consumo em Espanha diretamente no mercado ou através
de um contrato bilateral com um gerador, e nao mediante
contrato com um comercializador.

Contratacao bilateral

Contrato pelo qual um sujeito do mercado se compromete

a fornecer energia a outro sujeito do mercado durante uma
série de horas a um preco pactuado entre ambos. Os contratos
bilaterais sao executados diariamente, sendo incorporados no
programa base de funcionamento através das unidades de
venda e de compra correspondentes, e podem ajustar o seu
programa nos mercados intradiarios.

Contratagcao no mercado

A energia contratada num mercado no ambito do MIBEL é a
quantidade vendida ou a quantidade comprada.
Estas quantidades diferem, desde a entrada em funcionamento
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do acoplamento de mercados, no fluxo na interligacao entre

a Espanha e a Franca que resulta do referido acoplamento

que se realiza na cassacao do mercado diario. Para manter a
uniformidade das séries histéricas, nos dados de contratagao
também se incluiram a energia importada (nos dados de
vendas) ou exportada (nos dados de compras) na referida
interligacdo para o sistema elétrico espanhol.

Igualmente, no ambito de uma zona, Espanha ou Portugal, serd
necessdrio distinguir se se refere as compras ou as vendas, ja
que no caso de existirem trocas entre as zonas, dentro de cada
zona, as energias vendidas e as energias compradas ndo sao
iguais.

Energia final

Energia consumida nos contadores do territério a que se refere,
sem incluir as energias consumidas no bombeamento e nos
consumos proprios dos produtores e adicionando as perdas de
transporte e distribuicao. Nao inclui as exportagoes.

Energia negociada

No mercado didrio, no ambito do MIBEL, a energia negociada

é a energia vendida pelas unidades de venda ou a energia
comprada pelas unidades de compra.

Dichas cantidades difieren, desde la entrada en funcionamiento
del acoplamiento de mercados, en el flujo en la interconexion
entre Espana y Francia resultante de dicho acoplamiento que
se realiza en la casacion del mercado diario. Para mantener la
uniformidad de las series histéricas se ha incluido en los datos
de contratacion también la energia importada (en los datos

de ventas) o exportada (en los datos de compras) en dicha
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interconexion para el sistema eléctrico espanol.

No ambito de uma zona, Espanha ou Portugal, serd necessario
distinguir se se refere as compras ou as vendas dado que se
existem intercambios entre as zonas, dentro de cada zona as
energias vendidas nao sao iguais as compradas.

No mercado intradiario, no ambito do MIBEL, a energia
negociada é a energia vendida ou a energia comprada, ambas
iguais. Se se refere a um tipo de unidade, é o somatério, em valor
absoluto, das energias vendidas e compradas para esse tipo de
unidade. Se o dado nao se refere a nenhum tipo de unidade
concreta, é a energia vendida, que é igual a energia comprada.

Europex

EUROPEX é a associacdo sem fins lucrativos de operadores
europeus de mercados de energia que representa os interesses
dos operadores dos mercados grossistas de energia elétrica, gas
e mercados ambientais do ponto de vista dos desenvolvimentos
do quadro regulatério europeu para o comércio grossista de
energia, proporcionando, igualmente, plataformas de discussdo
a nivel europeu.

Mercado Didrio (MD)

O mercado diario de producao é o mercado no qual sao
estabelecidas, mediante um processo de cassacao de ofertas,
as transacOes de adquisicao e venda de energia elétrica com
entrega fisica no dia seguinte.

As sessdes de contratacao do mercado diario sdo estruturadas
em periodos de programagao equivalentes a uma hora natural,
considerando como horizonte de programacao os 24 periodos
de programacao consecutivos.
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As ofertas de venda sao ordenadas de menor a maior preco, e
as de compra sao ordenadas no sentido inverso. O ponto de
corte determina a energia cassada e o preco resultante, ao qual
serd retribuird toda a energia de venda que resultou cassada e
que devera ser pago por toda a energia de compra que resultou
cassada.

Mercado Intradiario (MI)

O mercado intradidrio tem como objetivo atender os ajustes
que possam ocorrer na oferta e procura de energia depois de
ter sido fixado o programa diario vidvel.

As unidades de vendas podem participar vendendo mais ou
recomprando energia que faz parte do programa prévio, e as
unidades de adquisicao podem participar comprando mais ou
revendendo energia que faz parte do programa prévio.
Existem 6 sessdes de contratacao: a 12 abrange as 24 horas do
dia seguinte e as 4 Ultimas horas do dia em curso, a 22 abrange
as 24 horas do dia sequinte, a 32 as horas das 4 a 24,a42das 7 a
24,a53das 11a24eabadas 15a 24.

O mecanismo de atribuicao de energias e determinagao do
preco é equivalente ao do mercado diario.

MIBEL

O Mercado Ibérico de Energia Elétrica, «<MIBEL», é constituido
pelo conjunto dos mercados organizados e nao organizados nos
quais se realizam transacoes ou contratos de energia elétrica

e Nos quais se negociam instrumentos financeiros que tomam
como referéncia esta energia, bem como por outros que vierem
a ser convencionados pelas Partes.

O MIBEL foi criado mediante o “Acordo internacional relativo a
constituicao de um mercado ibérico da energia elétrica entre
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o Reino de Espanha e a Republica Portuguesa, assinado em
Santiago de Compostela em 1 de Outubro de 2004” cujo objetivo
é a criacao e desenvolvimento de um mercado da eletricidade
comum para ambas as Partes, no quadro de um processo de
integracao dos sistemas elétricos de ambos os paises.

O MIBEL iniciou o seu funcionamento em Julho de 2007.

Operadores de Mercado (PX)

No que se refere a este relatorio, séo as sociedades que gerem 0s
mercados spot de eletricidade dos diferentes paises.

Pagamento por Capacidade

E um sistema retributivo regulado e complementar da

receita produzida no mercado elétrico com o objetivo de
estabelecer um sinal econdmico para incentivar a entrada de
nova capacidade no mercado e para evitar o encerramento

das instalagdes que garantem a seguranca do fornecimento
elétrico.

Sob o conceito de Pagamentos por Capacidade, estao incluidos
dois tipos de servicos:

1. O servico de disponibilidade, destinado a contratar
capacidade de poténcia num horizonte temporario igual

ou inferior a um ano com as tecnologias que, com maior
probabilidade, pudessem nao resultarem programadas nos
periodos de procura ponta. Este servico comecou a ser aplicado
em 15/12/2011.

2. O incentivo ao investimento de capacidade a longo prazo,
destinado a promover a construcao e entrada em servico
efetiva de novas instalacbes de geracao através de pagamentos
que irdo facilitar aos seus promotores a recuperacao dos custos
de investimento.
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Este servico é financiado através de um preco unitério aplicado

a energia adquirida pelos clientes, dependendo da diferenciacao
de periodos tariférios das portagens de acesso.

A liquidacao deste servico é efetuada pelo Operador do Sistema.
O saldo resultante da diferenca entre as receitas decorrentes

do financiamento dos pagamentos por capacidade e os custos
correspondentes a sua retribuicao terd a consideracao de receitas
liquidaveis do sistema aos efeitos previstos pelo Real Decreto
2017/1997, de 26 de Dezembro.

PDBC

O programa resultante da cassacao do mercado diario (PDBC) é o
resultado da cassacdo a que se refere o Real Decreto 2019/1997
no seu artigo 10.

O Operador do Mercado pde a disposicao dos agentes o
conteudo do programa resultante da cassacao correspondente as
suas unidades de venda ou adquisicao nos termos estabelecidos
pelas Regras do Mercado.

PDBF

O programa base de funcionamento para o dia seguinte (PDBF)

¢ estabelecido pelo Operador do Sistema considerando a
informacdo de execucao de contratos bilaterais com entrega
fisica, comunicada pelos titulares destes contratos bilaterais, e 0
programa resultante da cassacao do mercado didrio, comunicado
pelo operador do mercado diario.

PDVD

O programa com a resolucao das restricées por garantia de
fornecimento, a resolucao das restricoes técnicas e o resultado
do mercado de atribuicao de banda de regulacao secundaria
denomina-se programa didrio vidvel.
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PHF

A programacao horéria final é estabelecida pelo Operador do
Sistema como resultado da agregacao de todas as transacoes
firmes formalizadas para cada periodo de programacao
decorrente do programa didrio vidvel e da cassacao do mercado
intradidrio uma vez resolvidas, se for o seu caso, as restricoes
técnicas identificadas e efetuado o reequilibrio posterior.

PMD
Neste relatdrio, siglas do termo “preco do mercado diario”.

Pmh

Neste relatério refere-se ao Preco Médio Horério (Pmh). O Preco
Médio Horario obtém-se calculando de uma forma ponderada
em cada hora os precos e as energias do mercado diario e do
primeiro intradiario.

PVPC

Neste relatério refere-se ao Preco Voluntario para o Pequeno
Consumidor (PVPC). O preco voluntario para o pequeno
consumidor é o preco maximo que podera ser cobrado pelos
comercializadores que assumam as obrigacdes de fornecimento
de referéncia, aqueles consumidores que, em conformidade com
as normas vigentes, cumpram os requisitos para que estes lhes
sejam aplicaveis.

Precio Final

Preco médio da energia adquirida no mercado. E calculado com
caracter horario somando todos os componentes do preco,
como resultado das liquida¢des responsabilidade do Operador
do Mercado e do Operador do Sistema.
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A Comissao Nacional dos Mercados e da Concorréncia calcula e
publica os precos finais e indices de precos médios da energia
elétrica com caracter horario, de acordo a Disposicao Adicional 22
do Real Decreto 1454/2005.

Igualmente, tanto o Operador do Sistema como o Operador do
Mercado, de acordo a Disposicao Adicional Quinta da Ordem
ITC/1659/2009, publicam nos seus respetivos sitios na internet

os valores dos custos e dos sobrecustos em cada hora, indicando
igualmente o custo final da energia e os componentes do preco
final em agregado e para cada tipo de consumidor.

Processos de Operacao técnica do Sistema (O.T.S.)
Para os efeitos deste relatério sdo considerados como tais:

« Os servicos complementares de energias de regulacao
secundaria e terciaria.

- A gestao dos desvios.
« A solugao de restricdes técnicas em tempo real.

Os procedimentos de gestao de desvios e a prestacao dos
servicos complementares tém como objetivo gerir os desvios
de geracao e consumo surgidos a partir do encerramento da
programacao horaria final.

Receitas de Congestao

Nas interligacdes em que seja de aplicacao o mecanismo

de acoplamento de mercados, que neste momento sao as
interligacées com Portugal, Marrocos e Franca, a liquidacao
do Mercado Diario e Intradiario de producado apds a aplicacao
deste processo da lugar a umas receitas iguais ao produto em
cada hora da diferenca de precos de cada sistema elétrico pela
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capacidade de intercambio efetivamente utilizada no quadro
do processo de acoplamento nesse mercado. Estas receitas sao
denominadas “receitas de congestao”.

Esta receita de congestao é repartida entre os sistemas elétricos
situados a ambos os lados de cada fronteira.

Reserva de Poténcia a Subir

E um servico complementar que consiste na reserva de poténcia
adicional a subir que pode ser necessaria relativamente aquela
disponivel no Programa Viavel Provisorio (PVP) para garantir a
seguranca no sistema elétrico peninsular espanhol. O operador
do sistema atribui a mesma através de um processo de leildo no
qual podem oferecer os sujeitos titulares de unidades térmicas
de programacao de regime ordinario e/ou de regime especial
de carater gerivel que cumpram determinadas condicoes
estabelecidas no Procedimento de Operacao que regula este
mecanismo.

Restricdes por Garantia de Fornecimento

Entende-se por restricao por garantia de fornecimento a
producao considerada necessaria de aquelas unidades térmicas
de producdo de energia elétrica que utilizem fontes de
combustao de energia primdria autéctones para assegurar a
garantia de fornecimento.

No processo de resolucao de restricdes por garantia de
fornecimento, o operador do sistema realizard as alteracoes

do programa necessarias para incluir a geracao térmica com
centrais que utilizam carvao autéctone como combustivel que
tenham sido estabelecidas pelo Ministro da Industria Turismo
e Comércio até o limite maximo estabelecido pelo artigo 25 da
Lei 54/1997, de 27 Novembro, desde que este limite maximo
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implique, no periodo anual correspondente, que a producao
nao ultrapasse as quantidades de energia produzida fixada pela
respetiva Resolucdo do Secretario de Estado da Energia.

Restricbes Técnicas

Entende-se por restricao técnica qualquer circunstancia ou
incidéncia decorrente da situacao da rede de transporte ou do
sistema que, por afetar as condicoes de seguranca, qualidade e
fiabilidade do fornecimento estabelecidas requlamentarmente e
através dos procedimentos de operacao correspondentes, exija,
conforme o critério técnico do operador do sistema, a alteracdo
dos programas.

A solucao de restricoes técnicas do PDBF exigird a incorporacao
ou retirada de ofertas na Fase | para resolver as restricoes, e uma
Fase Il na qual serdo atribuidas ofertas de compra ou de venda
para solucionar os desequilibrios entre producgao e procura.

A solucéo de restricdes técnicas em tempo real serd efetuada
mediante a incorporacgao ou retirada de energia, equilibrando

a producao com a procura mediante gestao de desvios ou
prestacao de servicos complementares.

Acoplamento de Mercados (PCR)

O acoplamento de mercados € a cassacao conjunta, para o
mercado diario, das ofertas de venda e compra recebidas

num conjunto de operadores de mercado interligados,
estabelecendo-se os precos de cada uma das zonas definidas e
os fluxos entre cada uma das zonas interligadas. Cada mercado
tem as suas proprias condicdes de oferta, sendo os precos e

os fluxos estabelecidos mediante a execug¢do de um algoritmo
de cassacdo Unico que gere, de forma simultanea, todas as
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condicoes de todos os mercados acoplados. O Price Coupling
of Regions (PCR) é o projeto lancado inicialmente por seis
operadores do mercado, entre 0s quais se encontra o OMIE,

e alargado posteriormente a outros operadores de mercado,
para a aplicacao do acoplamento de mercados nos mercados
europeus.

Servigos de Ajuste do Sistema
Consideram-se 0s seguintes:

« A resolucao de restricdes por garantia de fornecimento.
- A resolucao de restricdes técnicas.

- Os servicos complementares.

- A gestao dos desvios.

A liquidacao destes servicos corresponde ao Operador do
Sistema.

Leildes da diferenca de precos na interligacdo com
Portugal

Leildes celebrados ao abrigo da Ordem ITC/4112/2005, de 30
de Dezembro, pela qual se estabelece o regime aplicavel para
a realizacdo de trocas intracomunitarias e internacionais de
energia elétrica.

A dita Ordem estabelece a celebracdo de leildes de contratos
baseados na diferenca de precos para cada hora no mercado
didrio entre o sistema elétrico espanhol e o sistema elétrico
portugués em diferentes horizontes temporarios.

A seccao n° 2 do anexo lll estabelece diferentes tipos de
contratos, apesar de as resolucoes estabelecidas pelos contratos
a leiloar em cada um dos leiles fixaram até agora apenas os
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contratos tipo Contrato 1 “contrato forward de cobertura para
exportacao de energia elétrica de Espanha para Portugal”.

A Ordem IET/107/2014 derrogou a Ordem ITC/4112/2005, de 30
de dezembro, pela qual o ultimo leilao realizado corresponde
ao realizado em dezembro de 2013, no qual se negociou o
contrato forward do primeiro semestre de 2014.

Leildes TURGAS

Leildes realizados ao abrigo da Ordem ITC/863/2009, de 2 de
Abril, pela qual sdo reqgulamentados os leildes para a adquisicao
de gas natural, os quais serao utilizados como referéncia para a
fixacdo da tarifa de ultimo recurso.

Esta Ordem estabelece o procedimento de leildo e na sua
Disposicao adicional primeira, designou a sociedade Operador
do Mercado Ibérico - Pélo Espanhol, S. A. (OMIE) através da sua
filial OMEL Diversificagao, S.A.U. como a entidade responsavel
por organizar os ditos leiloes.

No artigo 5 da Ordem ITC/1506/2010, pela qual é alterada a
Ordem ITC/1660/2009, de 22 de Junho, pela qual se estabelece
a metodologia de célculo da tarifa de ultimo recurso de gas
natural, estabelece-se que para a determinacao do custo da
matéria-prima serao realizados dois leildes anuais do produto
Gas de Base e um leilao do produto Gas de Inverno e que o
segundo leildo serd celebrado com anterioridade ao dia 31 de
Dezembro e incluird o fornecimento das quantidades de Gas de
Base para o periodo compreendido entre o dia 1 de Janeiro e o
dia 30 de Junho do ano seguinte.

Leildes de Gas de Armazenamento

Leildes realizados ao abrigo da Ordem ITC/863/2009, de 2 de
Abril, e da Ordem ITC/3862/2007, de 28 de Fevereiro, pela qual
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se estabelece o mecanismo de atribuicao da capacidade dos
armazenamentos subterraneos de gas natural e é criado um
mercado de capacidade.

A primeira Ordem designou a sociedade Operador do Mercado
Ibérico de Energia - Polo Espanhol, S. A. (OMEL) através da sua
filial OMEL Diversificacdo, S.A.U. como a entidade responsavel
por organizar o leildo de atribuicdo da capacidade dos
armazenamentos subterraneos de gas natural.

Um bloco do produto corresponde ao direito de capacidade
de armazenamento subterraneo pela quantidade de 1 GWh
durante o periodo compreendido entre o dia 1 de Abril e o dia
31 de Marco do ano seguinte.

Leildes de Gas Colchao

Leil6es realizados ao amparo da Ordem IET/2812/2012, de 27
de dezembro, pela qual se estabelecem as portagens e royalties
associadas ao acesso de terceiros as instalacdes de gas e a
retribuicao das atividades reguladas, e da Ordem ITC/863/2009,
de 2 de abril, que designou a sociedade Operador del Mercado
Ibérico de Energfa - Polo Espanol, S. A. (OMEL) através da sua
filial OMEL Diversificacion, S.A.U. como entidade responsavel
pela organizacao do leilao para a aquisicao de gas natural
destinado a operacao e ao nivel minimo de enchimento das
instalacdes de transporte, regaseificacao e armazenamento
subterraneo.

Mediante este procedimento serd adquirido o gas necessario
para o desenvolvimento de armazenamentos subterraneos

da rede basica (gas colchao). Para a aquisicao deste gas sera
organizado um leildo anual, cujas regras serao estabelecidas por
resolucao da Secretaria de Estado da Energia.
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Leil6es de Gas de Operacgao

Leildes organizados ao amparo da Ordem IET/2812/2012, de

27 de dezembro, pela qual se estabelecerao as portagens e
royalties associadas ao acesso de terceiros as instalacoes de

gas e a retribuicdo das atividades reguladas, e pela Ordem
ITC/863/2009, de 2 de Abiril, designando a sociedade Operador
do Mercado Ibérico de Energia - Pélo Espanhol, S. A. (OMEL)
através da sua filial OMEL Diversificacao, S.A.U. como a entidade
responsdvel por organizar o leilao para a adquisicao de gas
natural destinado a operacao e ao nivel minimo de enchimento
das instalacbes de transporte, regaseificacdo e armazenamento
subterraneo.

Os transportadores irao adquirir anualmente o gas natural
necessario para o seu autoconsumo (gas de operacgao) e para

o nivel minimo de enchimento dos gasodutos da rede de
transporte e das instalacdes de regaseificacdo (gas almofada).
Por meio deste procedimento também sera adquirido o gas
necessario para o desenvolvimento de armazenamentos
subterraneos da rede bdsica (gas colchao). Para a adquisicao
deste gds serd organizado um leilao anual, cujas regras serao
determinadas por resolucao da Secretaria de Estado da Energia.

Volume econdmico

O volume econémico de um mercado no ambito do MIBEL € o
valor econémico das vendas, incluindo-se a energia importada
pelo sistema elétrico espanhol através da interligagcao com a
Franca. Por sua vez, este valor é igual ao valor econémico das
compras, incluindo-se a energia exportada pelo sistema elétrico
espanhol através da interligacdo com a Franca. Estes valores
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também contemplam a liquidacao correspondente as receitas
de congestao geradas nas varias fronteiras.

No ambito de uma zona, Espanha ou Portugal, serd necessario
distinguir se nos referimos as compras ou as vendas dado que
se existem intercambios entre as zonas, dentro de cada zona 0s
valores econémicos das vendas ndao sao iguais aos das compras.
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